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 +3‏gonזכאיםולעובדיםלציבורהמציעהידיעלמכרהצעת
על וכאיםולעוכיםלציבורמכרבהצעתהמוצעותהבנק,שלאחתכלשייח0.1שלבעיי;רגילות"(‏"NOD)להלן:‏OWעלרשומותרגילותמניות61,082,100עד
המציעה. ידי

 ‏IWלציבורוהנפקה
בנות ‏ovעלרשומותרגילותמניותמהמציעהלרכושזכותהמקנות("(1)סדרהרכישה*אופציות)להלן:(1)סדרה‏OWעלרשומותרכישהאופציות0
ל-61 ה-21‏pawלימיםפרטבכלל()ועד10.12.1998‏DYועדבבורטהבהןהמסחר‏ANNsמיוםהחלעסקים‏OPבכללמימושהניתנותהבנקשלע.נ.שיית1
בתשקיף( ו-)ז(ו-21.4.3)א(3.4.9לסעיפיםבהתאםלהתאמות)כפוף‏NANרגילהמניהמהמציעהלרכושזכות‏APN(1)סדרהרכישהאופציותכלחודש.כלשל

בתשקיף. 3.4.2בסעיףכמפורט,1998אפרילחודשבגיןשפורסםלצרכןהמחיריםלמדדהצמודשייח5.80שלבסיסימימושמחירשלבמזומןתשלוםתמורת
כלשהי. זכותבהלמחזיקתקנהולאבטלה‏NAMתפקע10.12.1998‏OVIעדתמומששלא(1)סדרהרכישהאופציית

ועול 

 ‏myaשםעלרשומותרגילותמניותמהמציעהלרכושזכותהמקנות)2)סדרהרכישה'"אופציות)להלן:(2)סדרה‏OWעלרשומותרכישהאופציות0
ל-61 ה-21‏pawלימיםפרטבכלל()ועד10.12.999ליוםועדבבורסהבהןהמסחרפתיחת‏Ovהחלעסקים‏OYבכללמימושהניתנותהבנקשלע.נ.שיח1
בתשקיף( ו-)(ו-21.4.3)א(34.9לסעיפיםבהתאםלהתאמות)כפוף‏NNNרגילהמניהמהמציעהלרכושזכותתקנה(2)סדרהרכישהאופצייתכלחודש.כלשל

בתשקיף. 3.4.2בסעיףכמפורט,1998אפרילחודשבגין‏DOTYלצרכןהמחיריםלמדדהצמוד‏9.50NYשלבסיסימימושמחירשלבמזומןתשלוסתמורת
כלשהי. זכותבהלמחזיקתקנהולאבטלה‏NAMתפקע10.12.1999‏Odעדתמומששלא(2)סדרהרכישהאופציית

 :כדלהנן:מוצעיםהערךניירות
של לציבורהצעה

מכרזים בשנילציבורמוצעיםהערךניירות)2)סדרהרכישהאופציות12,000,000‏OYיחד;(1)סדרהרכישהאופציותו-000,000,42רגילותמניות40,000,000
המורכבות ‏MPNב-000,000,4מניות,יוצעו‏TANבמכרזביניהם.תלותללאבשניהם,אומהמכרזיםאחדבכללהשתתףרשאימזמיןתלויים.ובלתינפרדים

ו-2 1מסדרותרכישהאופציותיוצעו‏INNAבמכרזמניות"(.ליחידתהמינימלי"המחיר)להלן:ליחידה‏87Nwשלכוללמינימליבמחירמניותמ-01‏NNNכל
כדלהלן: הינוהרכישהאופציותיחידותהרכברכישהיי(.אופציות‏NPNהמינימליייהמחיר)להלן:ליחידה‏65newשלמינימליבמחיריחידות,ב-000,002,1

 ‏65.00nwרכישהלאופצית‏3.25NYשלמינימליבמחיר)1)סדרהרכישהאופציות0
 ----)2)סדרהרכישהאופציות0
שיח 0רכישתאופציותליחידתהמינימליהמחירכלסך

שייח. כ-70.3‏NIAהבורסהלהנחיותבהתאםמחושבכשהוא(1)סדרהרכישהלאופצייתהכלכליהערך

שייח. כ-11.1הואהבורסהלהנחיותבהתאםמחושבכשהוא(2)סדרהרכישהלאופצייתהכלכליהערך

ל-00:41 ועדבבוקר08:30השעות‏paהמכרזביוםפתוחהתהיהלמניותבמכרזהחתימותרשימתהמכרזי(.‏"OY)להלן:1998ביוני4ביוס‏WYPהמכרזים
אחהייצ. 15:00ליוםועדבבוקר08:30השעות‏paהמכרז‏OYAפתוחה‏MANהרכישהלאופציותבמכרזהחתימותרשימתאחהייצ.

המהוות רכישהאופציותיחידותל-000,006וביחסלמניותבמכרולציבורהמוצעותהמניותיחידותמכמות80%המהוותמניותיחוידותל:000,002,3ביחס₪
 ‏(WWלפיהןמוסדיים,משקיעיםמאתמוקדמותהתחייבויותהתקבלוהרכישהלאופציותבמכרזלציבורהמוצעותהרכישהאופציותיחידותמכמות%

 130,000עצמםעבורלהזמיןמתכווניםהםכיהודיעו,החתמיםמןחלקבתשקיף.3.5בסעיףכמפורטהרכישהולאופציותלמניותבמכרזיםלרכישתןבקשות
בתשקיף. 3.7.2בסעיףכמפורטרכישהאופציותיחידותו-005,79מניותיחידות

עול זכאיםלעובדיםהצעה

בתשקיף. 3.9פיסקהראההעובדיםעלהחללמסלתשקיף.3.8בסעיףכמפורטהכללמניה,‏6.525NYשלבמחיררגילותמניות21,082,100עד
he 

במאי‎ 20מיוםהכנסתשלהכטפיםועדתבאישורהמציעהידיעלנעשיתהערךניירותהצעת 1998.

חקיקה יוומותלרבותשלטוניות,ופעולותחוקיותטמכויותלנקיטתהקשורבכלישראלובנקהממשלהידיאתלכבולכדיהמכרבהצעתאיןכיבזה,מובהר
ההון. בשוקהקשוריםהגופיםועלהבנקיםעלהחליםבנהליםאוהמשנהבחקיקתשינוייםאוראשית

 ‏PINהוראותלפיבנקאייםתאגידיםהינסהמניות,מהוןבכ-%68הבנקמחזיקבוטפחות"(,‏"PII)להלן:בעיימלישראלמשכנתאותבנקטפתותוכןהבנק
בתשקיף. 6פרקר'הבנק,מקבוצתתאגידיםעלהמדינהרשויותושל‏OTשלהשפעתםלגביהתשמייא-1891.)רישוי(,הבנקאות

ו- 1996‏DWIהסתכמהמיוחס(‏powהפחתת)לאחרהבנקקבוצתשלרגילותמפעולותלרווחותרומתואות,המשכנתבנקאותבתחוםפועלטפחותבנק
התחרות התגברותובכללסמשקיים,גורמיםשלמשורהמושפעותלהיותעשויותטפחותבנקשלפעילותותוצאותבהתאמה.וכ-%9.15,בכ-7%5.46
המימון מקורותשלוהצטמצמותהנדליץבענףלתנודותחשיפה‏AINA TWAמאתהמשולמותתפעוליותעמלותשלבשיעוריהןירידההמשכנתאות,בענף

TIN NV,בתשקיף. 8.2.4.1בסעיףר'לפרטים-‏

 30ליוםעדבבנקשנצברוהרווחיםמתוךדיבידנדיחלקלאהבנקכינקבע1994בדצמבר19מיוםבבנקהשליטהאמצעילרכישתישראלבנקנגידבהיתר
בתשקיף. 4.9.2בסעיףר'-1994בספטמבר

התפעוליות ההכנטות‏JOOבהתאמה,ו-%8.04,19961997-137.5%בשניםהיוולוויסשלוחייםרכושבביטוחיהקשורהמפעילותטפחותבנקהכנסות|
בדבר לווים,שלוחייםרכושביטוחיבתחוםטפחותבנקשלפעילותולחוקיותביחסשלטוניתרשותידיעלשהועלוטענותבדברטפחות.בנקשלוהאחרות
טפחות בנקכנגדשהוגשותובענותובדברטפחותבנקהתקשרבהלוויםנכסילביטות‏[AZ vpעסקייםהגבליםעלהממונהידיעלהמתנהלתחקירה
בחוות הפנוהחשבוןרואיבתשקיף.8.2.10בסעיף‏(Dy Me MYAזה,בתחוםלפעילותכביחסלמשכנתאותאחריםבנקיסוכנגד
לדוחות"חצספיים. ו-)02((19)|)ג[וכאומנסהמבקריסחוותזדעארי-לסייגהמבלילעיל,‏WANDהלבתשומתאתדעתם pe  ‏&

עה. לצתשנלס1₪לדוהרכישהאופציותמפימוששתתקבלהתמורהלרבותהערך,ניירותהצעתתמורתכל
בסניף מנהליםשלבסמכותוחריגההבנקלטהלקוידיווחנוהלים,קיוםאישלמקרים‏CMDבלונדון,הבנקבסניף1995בשנתשנתגלואירועיםבדבר

 1%.‘7.בתשקיף.7.5.7בסעיףרי

 ‏Ppvnaו-45.32.5‏Doyoרישייה.אלפי1/2008שלבסךהמוערכותזהתשקיףהכנתהוצאותבכל‏NYYהבנק

את דעתטבחוותהפנוהתשבוןרואיבתשקיף.883לויע טענותן]אשףשלאפשריותהשלכותובדבר‏ONקבוצתלאותה
 .החוםוהמבקדיםדעתחוותרי-לסייגהמבלילעיל,לאמורהלבתשומת

בסעיף רימיםלשיפויהתחייבותבחץנוט.בדבריהוכזדטמאמוקדמותהתחייבויותהתקבלושלגביוהחלקבניכוילציבור,ההצעה
בתשקיף. 4

 -1983~יימההבנקים"מניות‏"Npלפרשתבקשרכוזבייעוץבענייןהעונשיןלחוק415סעיףעלבעבירההבנקהורשע1994בפברואר16ביום
 ‏Beneבתשקיף.4.4.1בסעיףרי
לאלטירונית', 36‏BORAרשל;סקס‏MWYANVIRעלמוערכו)1המציעה,ידיעלישולמוואשרזו,בהצעההכרוכותוההוצאותההפצההניהול,החיתוס,‏Manyכלסך

המצוי העתק(או)מקורמסמךשלהעתקמהווההמיידית.ההצעהמתמורתכ-%8.2המהווהשייח,

 :|השקעהמענקיובביצועלוויםלקבוצתָמדינהבעונו[אשראים773[‏999Ce eaeהאוצרבמשרדהכלליהחשבהעלהאותןטענותבדבר
ו א6

התאגידים ברשותבעז'מגידוחומקנת-)8882(נייקותבעתץואיילבע''מ(1993)והשקעותחיתוס*.ל.ר.בע''מ,ערךניירותהנפקותלידרהחתמים:קונסורציוסמנחלי

 1998במאי29התשקיף:תאריך
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הבנקאיות המניותהסדר.4

ככללי .1

רקע על,1983אוקטוברבחודששאירעהבנקאיות,המניותמשברבעקבות

לבין ישראלממשלת‏paשגובשמהסדרוכחלקהמניותיי,‏”NIאירועי

חברות הוקמולהלן,4.4.2בסעיףכמפורטאלהבאירועיםהמעורביסהבנקיס

הבנקיס מקבוצות‏NNNכלידיעלבטוחותיי‏”NANשכונומיוחדותאחזקה

הבנקאיות. המניותבהסדרשנכללו

במערכת התקשרהייהממשלהיי()להלן:ישראלמדינתבשסישראלממשלת

מימוש לצורךהבנקיםלמניותביחסהניילהבטוחותחברותעסהסכמיס

ההסדר. 

הבטותותיי(, ‏"NAN)להלן:בעיימ(1983)בטוחותמורחיהוקמהזו,במסגרת

מחצית ההסדרערבהיובידיהרשומהעמותהאחזקות,מזרחיאגודתבבעלות

החזיקה'. אותןיסודמניותבאמצעותבבנקההצבעהמזכויות

מניות ‏MOW"לעניןהחקירהועדתמסקנותפורסמו1986באפריל20-2

הרלוונטית, בתקופהומנהליוהבנקכיהשאר,ביןקבע,הועדהדוחהבנקיס.

 ‏APNבאחריותנושאיסתקופה,‏AMINAומנהליהסאחריסבנקיסגםוכן
שהוטלה לאחריותבנוסףהמניות.בייויסות'יהכרוךבכלבדוייחשפורטוובאופן

להיווצרות לתרומהביחס‏Daמסקנותהועדההסיקהומנהליהסהבנקיסעל

גופים שלוממחדליסממעשיסנבעהאשרהויסותלאירועישהובילוהנסיבות

של וכןערךניירותורשותהאוצרמשרדישראל,בנקוביניהסשונים,שלטוניים

ביטוי לידיבאוזוועדהשלמסקנותיהבעיימ.בתל-אביבערךלניירותהבורסה

OAושוקהבנקאותבתחוסחקיקהבשינויי‏PAN4.5בסעיףשיתוארו‏LPN‏ 

המחוזי המשפטלביתהמדינהפרקליטותידיעלהוגשו1990בדצמבר31ביוס

 ‏?MOYבפרשתבישראל‏(NPIבנקיםמספרכנגדאישוםכתביבירושליס
בתקופה הבנקמנכיילשהיהזייל,מאיר‏WINNמרהבנק,גהובכללהמניותיי,

הבנק וחשבלמנכייל‏MWD WAY ANדבומרהאישוסלכתבהרלבנטית

האישוס. לכתבהרלבנטיתבתקופה

ANDעבירות שעניינס:נפרדים,נושאיסבשלושהאישומיסכללהאישוס‏

כוזבים. ותשקיפיםודוחותכוזביעוץמנהלים,

הכרעת בירושליםהמחוזיהמשפטביתידיעלניתנה1994בפברואר16ביוס

דבר )קבלתהעונשיןלחוק415סעיףלפיבעבירההבנקהורשעפיהעלהדין

שפורטו המסויימיםהמקריסלגבי‏NNNבלבד,מתמירות(בנסיבותבמרמה

העבירות. מיתר‏NIVהבנקכוזב.ייעוץמתןענינסואשרהאישוסלכתבבנספת

מהעבירות בחלק‏(ANודבגיילמאיראהרון‏OAהורשעו‏pTהכרעתבאותה

האישוסם. בכתב‏ONDשיוחסו

DPAגזרהמחוזיהמשפטביתידיעלניתן1994באפריל13‏PTAועל‏PIהוטל ‏

תנאי עלמאסרועונשיקנסותהוטלוכןכמושייח.מיליון1בסךקנסהבנקעל

ולא עליושהוטלהקנסאתשילםהבנקנווה.ודבזיילמאיראהרוןהייהעל

ערערו ‏ANDדבומרציילמאיראהרוןמראולסהדין,גזרועלההכרעהעלערער

על ניתן1996בפברואר28ביוסהדין.גזרועלההכרעהעלהעליוןהמשפטלבית

זייל מאיראהרון‏WAINפיוועלבערעור,הדיןפסקהעליוןהמשפט‏maידי

DW NANנווה דבמרועלעליושהוטלוהעונשיסאךמנהלים,עבירותבדבר‏

כנס. עלנשארו

 ‏\Aבעיימ.המאוחדהמזרתיבנקשללנאמנותהחברה‏wyמוחזקתבעיימ(1983)בטוחותבמזרחי‏NNNמניהג
 9"%ד-4

 9רשות0
התאגידים 

אלקטרונית, החתום‏Atשמסמךאישור

המצוי העתק(או)מקורמסמךשלהעתקמהווה

התאגידים ברשותהתאגידבתיקהחתימהביוס
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עודף ללאעיקריות,מוחזקותבחברותהשקעותיועלהבנקתשואת

כדלקמן: זובשנההגיעהעלות,

 15.3%-טפחותבנק

 10.1%-להשקעותהחברה

ב- 1994ב-הסתכמהמותזקותבחברותמניותשלמוניטיןהפחתת

חדשיס שקליםמיליון25.4לעומתחדשיסשקליסמיליון6

אשתקד. 

 1994בשנתהסתכסמיסיםלאחררגילותבלתימפעולותהפסד
TOIחדשיםשקליסמיליון0.5‏NY?חדשים שקליסמיליון4.7‏

 1994באפריל30ביוםשהוטלקנסהשנהנכללזהבסעיףאשתקד.
בשנות הבנקיסמניותוויסות‏padבמשפטהדיןבגזרהבנקעל

חדשים. שקליסמיליון1.4שלבסךהמוקדמות,השמוניס

VAN 
09 
 9רשות0

התאגידים 777%

אלקטרונית, החתום‏Atשמסמךאישור

המצוי העתק(או)מקורמסמךשלהעתקמהווה

התאגידים ברשותהתאגידבתיקהחתימהביוס
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